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Abstract. This research aims to analyze the influence of financial knowledge, risk tolerance, and social influence 

on bond investment interest, with gender as a moderating variable, among productive-age workers in Semarang. 

A quantitative approach was employed using questionnaire data collected from 100 respondents aged 25–49 

years. The data were analyzed using validity and reliability tests, classical assumption tests, multiple linear 

regression, partial hypothesis testing (t-test), and Moderated Regression Analysis (MRA). The findings reveal that 

financial knowledge, risk tolerance, and social influence each have a positive and significant effect on bond 

investment interest. Furthermore, the moderating analysis indicates that gender weakens the effects of financial 

knowledge and risk tolerance on bond investment interest but strengthens the effect of social influence. These 

findings suggest that both individual financial capabilities and external social factors contribute to bond 

investment interest among productive-age workers. Gender also affects the strength of the relationships between 

the independent variables and bond investment interest, indicating its role as a moderating factor. 
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pengetahuan keuangan, toleransi risiko, dan 

pengaruh sosial terhadap minat investasi obligasi dengan gender sebagai variabel moderasi pada usia pekerja 

produktif di Kota Semarang. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data yang diperoleh 

melalui penyebaran kuesioner kepada 100 responden berusia 25–49 tahun. Analisis data dilakukan menggunakan 

uji validitas, uji reliabilitas, uji asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, uji parsial (uji t), dan Moderated 

Regression Analysis (MRA).Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengetahuan keuangan, toleransi risiko, dan 

pengaruh sosial berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat investasi obligasi. Hasil analisis moderasi 

menunjukkan bahwa gender memperlemah pengaruh pengetahuan keuangan dan toleransi risiko terhadap minat 

investasi obligasi, tetapi memperkuat pengaruh sosial terhadap minat investasi obligasi.Temuan ini menunjukkan 

bahwa faktor internal dan eksternal berperan dalam meningkatkan minat investasi obligasi, serta gender 

memengaruhi kekuatan hubungan antara variabel independen dan minat investasi obligasi. 

 
Kata Kunci: Gender; Minat Investasi Obligasi; Pengaruh Sosial; Pengetahuan Keuangan; Toleransi Risiko.  

 

1. LATAR BELAKANG 

Dalam era perkembangan ekonomi digital yang semakin pesat serta kemudahan akses 

terhadap berbagai instrumen finansial melalui platform daring, aktivitas investasi kini menjadi 

bagian yang semakin relevan dalam perencanaan keuangan individu. Tra lnsformalsi digita ll 

memungkinkaln malsyalralkalt untuk membukal rekening investa lsi, memalntalu portofolio, hinggal 

melalkukaln tralnsalksi halnyal melallui peralngkalt seluler, sehingga l halmbaltaln alkses yalng 

sebelumnyal bersifalt aldministra ltif malupun geogralfis menjaldi jaluh berkuralng (Lestalri et a ll. 

2022). 

Daltal Direktoralt Jenderall Pengelolalaln Pembialyalaln daln Risiko (DJPPR) menunjukka ln 

intensitals minalt investalsi obligalsi di Indonesia l selalmal periode 2021 hinggal 2025. Paldal talhun 

2021, nilali investalsi obligalsi tercaltalt sebesalr Rp2.732 triliun, kemudia ln mengallalmi 
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penurunaln menjaldi Rp1.990 triliun paldal talhun 2022. Selalnjutnyal, paldal talhun 2023 terjaldi 

peningkaltaln menjaldi Rp20.025 triliun, ya lng berlalnjut paldal talhun 2024 sebesalr Rp20.401 

triliun. Paldal talhun 2025, nilali investalsi obligalsi tercaltalt sebesalr Rp201.025 triliun.  

Jumlalh investor ritel di Indonesial terus meningkalt dalri talhun ke talhun, nalmun proporsi 

investor obliga lsi malsih lebih rendalh dibalndingkaln instrumen investa lsi lalin seperti salhalm daln 

reksal dalnal. Kondisi ini menunjukka ln balhwal minalt investalsi obligalsi di kallalngaln pekerjal 

produktif belum optima ll. Fenomena l tersebut mengindika lsikaln perlunyal mengkalji falktor-

falktor yalng memengalruhi minalt investalsi obligalsi, terutalmal pengetalhualn keualngaln, toleralnsi 

risiko, daln pengalruh sosiall dallalm proses pengalmbilaln keputusaln investalsi (Lestalsi et all., 

2023). 

Rumusaln malsallalh dallalm penelitialn ini aldallalh balgalimalnal minalt investalsi obligalsi paldal 

usial pekerjal produktif di Kota l Semalralng dipengalruhi oleh tingka lt pengetalhualn keualngaln, 

toleralnsi risiko, daln pengalruh sosiall dalri lingkungaln sekitalrnyal, sertal balgalimalnal peraln 

gender dallalm memoderalsi hubungaln alntalral valrialbel-valrialbel tersebut. 

Penelitialn ini bertujua ln untuk mengalnallisis pengalruh pengetalhualn keualngaln, toleralnsi 

risiko, daln pengalruh sosiall terhaldalp minalt investalsi obligalsi paldal usial pekerjal produktif. 

Selalin itu, penelitia ln ini jugal bertujualn untuk menguji penga lruh ketigal valrialbel tersebut seca lral 

simultaln terhaldalp minalt investalsi obligalsi sertal mengalnallisis pera ln gender sebalgali valrialbel 

moderalsi dallalm hubungaln alntalral pengetalhualn keualngaln, toleralnsi risiko, daln pengalruh sosiall 

dengaln minalt investalsi obligalsi. 

 

2. KAJIAN TEORITIS 

Grand Theory Theory of Planned Behavior (TPB) 

Theory of Plalnned Behalvior (TPB) yalng dikembalngkaln oleh ALjzen (1991) menjelalskaln 

balhwal nialt seseoralng untuk melalkukaln sualtu perilalku, termalsuk berinvesta lsi, dipengalruhi 

oleh tigal konstruk utalmal, yalitu sikalp terhaldalp perilalku, normal subjektif, daln persepsi kontrol 

perilalku (perceived behalviorall control). Teori ini menya ltalkaln balhwal nialt merupalkaln 

prediktor uta lmal dalri perilalku alktuall, sehinggal semalkin kualt nialt seseoralng, semalkin besalr 

kemungkinaln perilalku tersebut diwujudka ln. Dallalm konteks investalsi, TPB malsih relevaln 

sebalgali lalndalsaln teoritis untuk menjela lskaln minalt investalsi. Penelitialn Ralhmalyalnti et a ll. 

(2025) menunjukkaln balhwal literalsi keualngaln, toleralnsi risiko, da ln normal subjektif 

berpengalruh terhaldalp minalt investalsi, sedalngkaln kaljialn Lalili et all. (2025) daln Rizalni et all. 

(2024) menegalskaln balhwal TPB dalpalt dikembalngkaln dengaln memalsukkaln valrialbel seperti 
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pengetalhualn keualngaln daln toleralnsi risiko untuk menjela lskaln pembentuka ln minalt investalsi 

secalral lebih komprehensif. 

Minat Investasi 

Minalt investalsi aldallalh keinginaln seseoralng untuk mengetalhui daln belaljalr segallal sualtu 

hall yalngberhubungaln dengaln investalsi. Misallnyal tentalng profitalbilitals, kelemalhaln, kinerjal 

investalsi daln instrumenyalng berkalitaln dengaln investalsi (Palngestu & Balgalnal, 2022). 

Indikaltor - indikaltor minalt investalsi menurut Lioeral et all. (2022) : motivalsi berinvestalsi 

(terlibalt lalngsung dallalm kegialtaln investalsi), aldalnyal kecenderungaln untuk memualskaln minalt 

dallalm investalsi, meralsal senalng dengaln berinvestalsi, keingina ln altalu halralpaln berinvestalsi, daln 

mencobal berinvestalsi. 

Pengetahuan Keuangan 

Palralmital et all. (2026) mendefinisikaln sebalgali pemalhalmaln tentalng konsep daln produk 

keualngaln dalsalr, yalng membentuk dalsalr untuk pilih keua lngaln yalng efektif daln stalbil. 

Indikaltor - indikaltor pengetalhualn keualngaln menurut Praltiwi et a ll. (2023) : pengetalhualn dalsalr 

keualngaln, pengetalhualn talbungaln, pengetalhualn pinjalmaln, pengetalhualn alsuralnsi, daln 

pengetalhualn investalsi. 

Toleransi Risiko 

Toleralnsi risiko aldallalh kesialpaln investor untuk menerima l potensi kerugialn dallalm 

pengalmbilaln keputusaln investa lsi dengaln mempertimba lngkaln kondisi lingkunga ln, sumber 

dalyal yalng tersedial, daln kemalmpualn yalng dimiliki Likal & Dalnalnti (2022). Indikaltor – 

indikaltor toleralnsi risiko menurut Na lbilalh et all. (2024) : kecenderungaln tidalk menyesall, 

kecenderungaln percalyal, kebalhalgialaln hidup, kecenderungaln  berinteralksi sosiall, daln 

kecenderungaln mentolerir risiko. 

Pengaruh Sosial 

Menurut ALlfalthyal et all. (2025) interalksi alntalr individu sering kalli membentuk nialt daln 

perilalku seseoralng, sehinggal mendorong terbentuknya l kesepalhalmaln bersalmal daln 

memengalruhi proses pengalmbilaln keputusaln. Indikaltor – indikaltor pengalruh sosiall menurutt 

Wiyono & ALsyik .(2023) : keinginta lhualn altals alpal yalng dibalhals oralng lalin, pengalruh medial 

sosiall, kepercalyalaln paldal informalsi yalng disalmpalikaln oralng lalin, keinginaln untuk mengikuti 

alpal yalng dilalkukaln oralng lalin, daln pengalruh figur publik.  

Gender 

Pengertialn Gender tidalk halnyal mengalcu paldal perbedalaln biologis, teta lpi jugal paldal 

perbedalaln perilalku, kepribaldialn daln sifalt posesif, sertal peraln daln hubungaln alntalral prial daln 

walnital. Gender, seringkalli bersifalt lokall, berdalsalrkaln ciptalaln altalu krealsi sosiall daln terbaltals 
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walktu, berlalku balgi lalki-lalki daln perempualn yalng beraldal dallalm situalsi daln kondisi yalng 

membaltalsi merekal, altalu balhkaln menghallalngi merekal untuk berbicalral, berbualt altalu berpikir 

hall yalng salmal Lestalri et all. (2022). Indikaltor – indikaltor gender menurut Dili & Ra lhmaldhalni 

(2025): peraln daln talnggung jalwalb dallalm mengelola l keualngaln, tingkalt emosiona ll dallalm 

pengalmbilaln keputusaln keualngaln, tingkalt sikalp menghaldalpi risiko, sika lp pengalmbilaln 

keputusaln keualngaln, daln tujualn yalng memengalruhi perilalku keualngaln pribaldi. 

Kerangka Pemikiran 

 
Gambar 1. Kerangka Pemikiran. 

 

3. METODE PENELITIAN 

Variabel Penelitian 

Valrialbel penelitialn merupalkaln sualtu altribut daln sifalt dalri obyek yalng telalh ditentukaln 

oleh peneliti untuk dia lmbil daltalnyal, dialnallisis serta l dialmbil kesimpula lnnyal Ghozalli, I (2021). 

valrialbel independennya l aldallalh pengetalhualn keualngaln (PK), tolera lnsi risiko (TR) da ln 

pengalruh sosiall (PS). valrialbel dependennyal aldallalh minalt investalsi (MI). Valrialbel moderalting 

dallalm penelitia ln ini aldallalh gender (G). 

Populasi dan Sampel 

Populalsi dallalm resealrch ini aldallalh Malsyalralkalt kotal Semalralng dengaln usial pekerjal 

produktif umur 25 – 49 talhun. Jumlalh populalsi yalng dialmbil 541.448 Jiwal. Penentualn salmpel 

menggunalkaln Purposive Salmpling, yalitu penentualn salmpel dengaln menggunalkaln 

pertimbalngaln tertentu, khususnyal non probalbility salmpling dengaln pendekaltaln proporsionall 

purposive salmpling, dimalnal peneliti memilih sa lmpel seca lral subyektif dengaln ketentualn-

ketentualn yalng dibutuhkaln peneliti Ghozalli, I (2021), dimalnal jumlalh salmpel sebalnyalk 100 

oralng. 

Teknik Analisis Data 

ALnallisis daltal dengaln metode kualntitaltif dipilih, algalr didalpaltkaln halsil pengukuraln yalng 

alkuralt terkalit dengaln jalwalbaln dalri responden altals kuesioner yalng dibalgikaln, kemudialn alkaln 
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diolalh dengaln balntualn progralm staltistik. Teknik a lnallisis daltal yalng digunalkaln aldallalh 

qualntitaltif staltistic, uji instrumen (vallidity daln relialbility), kemudialn memalkali uji alsumsi 

klalsik (normallitals daltal, multikolonierita ls daln heteroskedalstisitals), uji regresi linier berga lndal, 

Moderalted Regression ALnallysis (MRAL), sertal Uji Goodness of Fit (t daln R2). 

 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Instrumen 

Berupal uji valliditals daln relialbilitals. Uji valliditals untuk mengetalhui vallid daln tidalknyal 

indikaltor kuesioner Ghozalli, I (2021), sedalngkaln uji relialbilitals digunalkaln untuk mengetalhui 

alpalkalh sualtu kuesioner relia lbel, alrtinyal jalwalbaln responden terhaldalp kuesioner tersebut 

konsisten dalri walktu ke walktu. 

Tabel 1. Hasil Uji Validitas. 
No Variabel R Hitung R Tabel Keterangan 

1 Pengetalhualn Keualngaln 

 X1.1 0.605 

0.197 

Vallid 

X1.2 0.805 Vallid 

X1.3 0.837 Vallid 

X1.4 0.782 Vallid 

X1.5 0.521 Vallid 

2 Toleralnsi Risiko 

 X2.1 0.563 0.197 Vallid 

X2.2 0.761 Vallid 

X2.3 0.871 Vallid 

X2.4 0.811 Vallid 

X2.5 0.641 Vallid 

3 Pengalruh Sosiall 

 X3.1 0.792 0.197 Vallid 

X3.2 0.835 Vallid 

X3.3 0.832 Vallid 

X3.4 0.854 Vallid 

X3.5 0.747 Vallid 

4 Minalt Investalsi 

 Y1.1 0.672 0.197 Vallid 

Y1.2 0.756 Vallid 

Y1.3 0.867 Vallid 

Y1.4 0.755 Vallid 

Y1.5 0.612 Vallid 

5 Gender 

 Y1.1 0.421 0.197 Vallid 

Y1.2 0.689 Vallid 

Y1.3 0.820 Vallid 

Y1.4 0.653 Vallid 

Y1.5 0.557 Vallid 

Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026.. 
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Semual indikaltor yalng digunalkaln sebalgali allalt ukur dalri valrialbel penelitia ln aldallalh vallid, 

ditunjukkaln dengaln r hitung  malsing-malsing indikaltor >  r talbel (0,197). 

Tabel 2. Hasil Uji Reliabilitas. 
No Variabel Penelitian Cronbach Alpa Standar Keterangan 

1 PK (X1) 0.784 

0.7 

Relialbel 

2 TR (X2) 0.789 Relialbel 

3 PS (X3) 0.809 Relialbel 

4 MI (Y) 0.789 Relialbel 

5 G (Z) 0.753 Relialbel 

Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026.. 

Terlihalt balhwal semual valrialbel bebals daln valrialbel terikalt yalng digunalkaln aldallalh 

relialbel altalu halndall, dimalnal nilali Cronbalch ALlphal > nilali kritis 0,7. 

Uji Asumsi Klasik 

Tabel 3. Uji Normalitas Data. 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  PK (X1) TR (X2) PS (X3) MI (Y) 

N 101 101 101 101 

Normal Parametersa,b Mean 20.6733 20.4356 18.6634 20.8119 

Std. Deviation 2.02538 2.21547 2.75055 2.02343 

Most Extreme Differences Absolute .150 .116 .163 .176 

Positive .115 .084 .086 .107 

Negative -.150 -.116 -.163 -.176 

Test Statistic .150 .116 .163 .176 

Asymp. Sig. (2-tailed)c .000 .002 .000 .000 

Monte Carlo Sig. (2-tailed)d Sig. .000 .002 .000 .000 

99% Confidence Interval Lower Bound .000 .001 .000 .000 

Upper Bound .000 .003 .000 .000 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. Lilliefors' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting seed 2000000. 

Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026. 

Nilali probalbilitals dalri malsing-malsing valrialbel penelitia ln lebih besa lr dalri 0,05.Malkal 

dalpalt ditalrik kesimpulaln balhwal populalsi berdistribusi norma ll. 

Tabel 4. Uji Multikolonieritas. 
Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

PK (X1) .571 1.750 

TR (X2) .609 1.641 

PS (X3) .818 1.222 

a. Dependent Variable: MI (Y) 

Sumber : Daltal primer yalng diolalh, 2026. 

Nilali VIF valrialbel independen < 10 da ln nilali toleralnce > 0,10, sehinggal tidalk aldal korelalsi 

alntalral valrialbel independent. Kesimpulalnnyal aldallalh tidalk terjaldi multikolonierita ls alntalr 

valrialbel independent dallalm model regresi. 
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Tabel 5. Uji Heteroskedastisitas. 
Coefficientsa 

Model 

t Sig. 

  

1 (Constant) .343 .732 

PK (X1) .990 .325 

TR (X2) -.712 .478 

PS (X3) .710 .479 

a. Dependent Variable: ABSRESID 

Sumber : Daltal primer yalng diolalh, 2026. 

Uji heteroskedalstisitals dilalkukaln dengaln menggunalkaln uji Glejser menda lpaltkaln halsil 

balhwal tingkalt signifikalnsi semua l valrialbel independen da ln dependen > 0,05, sehingga l 

kesimpulalnnyal aldallalh model regresi dallalm penelitialn bebals dalri kalsus heteroskedalstisitals uji 

regresi linier berga lndal. 

Analisis Regresi Linier Berganda 

Tabel 6. Regresi Linier Berganda. 
Coefficientsa 

Model 

UnstandardiGed Coefficients StandardiGed Coefficients 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4.404 1.566  

PK (X1) .424 .092 .424 

TR (X2) .223 .081 .244 

PS (X3) .165 .056 .225 

a. Dependent Variable: MI (Y) 

Sumber : Daltal primer yalng diolalh, 2026. 

Y=4.404+0.424X1+0.223X2+0.165X3+e 

Analisis Regresi Berganda dengan MRA 

Tabel 7. Regression Tahap 2 Moderate 1. 
Coefficientsa 

Model 

UnstandardiGed Coefficients StandardiGed Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7.877 12.048  .654 .515 

PK (X1) .089 .604 .089 .147 .884 

G (Z) .162 .576 .146 .281 .780 

MODERATE1 .017 .029 .581 .605 .547 

a. Dependent Variable: MI (Y) 

Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026.. 

Y=7,877+0,089X1+0,162Z+0,017X1Z+e 

Tabel 8. Regression Tahap 2 Moderate 2. 
Coefficientsa 

 

Model 

UnstandardiGed Coefficients StandardiGed Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 2.590 11.871  .218 .828 

TR (X2) .301 .605 .329 .497 .620 

G (Z) .554 .565 .500 .979 .330 

MODERATE2 .001 .028 .020 .020 .984 

a. Dependent Variable: MI 

Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026. 

Y=2,590+0,301X_2+0,554Z+0,001X_2  Z+e 
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Tabel 9. Regression Tahap 2 Moderate 2. 
Coefficientsa 

Model 

UnstandardiGed Coefficients StandardiGed Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 31.956 9.306  3.434 .001 

PS (X3) -1.431 .531 -1.946 -2.697 .008 

G (Z) -.663 .436 -.598 -1.521 .132 

MODERATE3 .074 .024 2.899 3.028 .003 

a. Dependent Variable: MI (Y) 

Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026. 

Y=31,956-1,431X_3-0,663Z+0,074X_3 Z+e 

Pengujian Goodness of Fit 

Tabel 10. Uji Signifikan Parameter Individual. 
Coefficientsa 

Model 

StandardiGed Coefficients 

t Sig. Beta 

1 (Constant)  2.813 .006 

PK (X1) .424 4.630 .000 

TR (X2) .244 2.752 .007 

PS (X3) .225 2.932 .004 

a. Dependent Variable: MI (Y) 

 Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026. 

Pengetalhualn Keualngaln Berpengalruh Positif Daln Signifikaln Terhaldalp Minalt Investalsi Obligalsi.  

Hall ini dibuktikaln dengaln nilali koefisien regresi sebesalr 4,603 daln nilali signifikalnsi sebesalr 

0,000 < 0,05. Valrialbel pengetalhualn memberikaln pengalruh 0,424 terbesalr terhaldalp minalt investalsi 

dibalnding toleralnsi risiko daln pengalruh sosiall. Dengaln demikialn, hipotesis 1 (H1) yalng menyaltalkaln 

balhwal pengetalhualn keualngaln berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp minalt investalsi obligalsi 

paldal usial pekerjal produktif Kotal Semalralng diterimal. Halsil penelitia ln ini diperkualt dengaln 

penelitialn terdalhulu yalng dilalkukaln oleh ALlfalthyal et all. (2025), Kumalnireng & Utalmo 

(2023), Pertiwi et a ll. (2023), daln (Kelly & Palmungkals 2022) 

Toleralnsi Risiko Berpengalruh Positif Daln Signifikaln Terhaldalp Minalt Investalsi Obligalsi. 

Hall ini dibuktikaln dengaln nilali koefisien regresi sebesalr 2,752 daln nilali signifikalnsi sebesalr 

0,007 < 0,05. Valrialbel toleralnsi risiko memberikaln pengalruh 0,244 terkecil terhaldalp minalt investalsi 

dibalnding pengetalhualn keualngaln daln terbesalr terhaldalp minalt investalsi disbalnding pengalruh sosiall. 

Dengaln demikialn, hipotesis 2 (H2) yalng menyaltalkaln balhwal toleralnsi risiko berpengalruh positif daln 

signifikaln terhaldalp minalt investalsi obligalsi paldal usial pekerjal produktif Kotal Semalralng diterimal. 

Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln Ralhmalnital et all. (2026), ALnwalr & Siregalr Qalhfi Romulal 

(2025) daln (Ralhmalwalti & Halkim, 2024) 

Pengalruh Sosiall Berpengalruh Positif Daln Signifikaln Terhaldalp Minalt Investalsi Obligalsi.  

Hall ini dibuktikaln dengaln nilali koefisien regresi sebesalr 2,752 daln nilali signifikalnsi sebesalr 

0,004 < 0,05. Valrialbel pengalruh sosiall memberikaln pengalruh 0,255 terkecil terhaldalp minalt invesaltalsi 

disbalnding pengaltalhualn keualngaln daln toleralnsi risiko. Dengaln demikialn, hipotesis 3 (H3) yalng 

menyaltalkaln balhwal toleralnsi risiko berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp minalt investalsi 
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obligalsi paldal usial pekerjal produktif Kotal Semalralng diterimal. Halsil penelitia ln ini sejallaln dengaln 

ALlfalthyal (2025), Rimalwaln et all. (2025) daln (Wiyono & ALsyik 2023). 

Uji Signifikan Parameter Individual 

Tabel 11. Regression Tahap 2 Moderate 1. 
Coefficientsa 

Model t Sig. 

1 (Constant) .654 .515 

PK (X1) .147 .884 

G (Z) .281 .780 

MODERATE1 .605 .547 

a. Dependent Variable: MI (Y) 

Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026. 

Hipotesis keempalt yalng menyaltalkaln balhwal gender memperkualt pengaltalhualn 

keualngaln terhaldalp minalt investalsi obligalsi paldal usial pekerjal produktif Kotal Semalralng 

ditolalk. 

Tabel 12. Regression Tahap 2 Moderate 2. 
Coefficientsa 

Model t Sig. 

1 (Constant) .218 .828 

TR (X2) .497 .620 

G (Z) .979 .330 

MODERATE2 .020 .984 

a. Dependent Variable: MI 

Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026. 

Hipotesis kelimal yalng menyaltalkaln balhwal gender memperlemalh toleralnsi risiko 

terhaldalp minalt investalsi obligalsi paldal usial pekerjal produktif Kotal Semalralng diterimal. 

Tabel 13. Regression Tahap 2 Moderate 3. 
Coefficientsa 

Model t Sig. 

1 (Constant) 3.434 .001 

PS (X3) -2.697 .008 

G (Z) -1.521 .132 

MODERATE3 3.028 .003 

a. Dependent Variable: MI (Y) 

Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026. 

Hipotesis keenam yang menyatakan bahwa gender memperkuat pengaruh sosial terhadap 

minat investasi obligasi pada usia pekerja produktif di Kota Semarang diterima. 

Koefisien Determinasi (R Square) 

Tabel 14. Hasil Uji Koefisien Determinasi Tahap 1. 
Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square 

1 .731a .534 .520 

a. Predictors: (Constant), PS(X3), TR(X2), PK(X1) 

b. Dependent Variable: (MI) Y 
Sumber : Da lta l primer ya lng diola lh, 2026. 
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Tabel 15. Hasil Uji Koefisien Determinasi Tahap 2 Moderate 1. 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

1 .781a .610 .598 

a. Predictors: (Constant), MODERATE1,G (Z),PK (X1) 

Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026. 

Tabel 16. Hasil Uji Koefisien Determinasi Tahap 2 Moderate 2. 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

1 .736a .542 .527 

a. Predictors: (Constant), MODERATE2, G(Z),TR (X2) 

Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026. 

Tabel 17. Hasil Uji Koefisien Determinasi Tahap 2 Moderate 3. 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

1 .731a .535 .521 

a. Predictors: (Constant), MODERATE3,G (Z),PS (X3) 

Sumber:  Data Premier yang Diolah, 2026. 

Diketalhui nilali R Squa lre talhalp 1 sebesalr 0,534. Hall ini menunjukkaln balhwal valrialbel 

independen pengetalhualn keualngaln, toleralnsi risiko, daln pengalruh sosiall, malmpu menjelalskaln valrialsi 

minalt investalsi obligalsi sebesalr 53,4%, sedalngkaln 46,6% sisalnyal dijelalskaln oleh falktor - falktor lalin 

di lualr model penelitialn, seperti tingkalt pendalpaltaln, motivalsi investalsi, pengallalmaln investalsi, 

kemudalhaln alkses investalsi, kepercalyalaln terhaldalp palsalr modall, sertal kondisi ekonomi daln suku 

bungal. 

Diketalhui nilali R Squalre talhalp 2 moderalte 1 sebesalr 0,610. Hall ini menunjukka ln balhwal 

valrialbel independen pengeta lhualn keualngaln, gender, daln interalksi pengetalhualn keualngaln 

dengaln gender malmpu menjela lskaln valrialsi minalt investalsi obligalsi sebesalr 61%, sedalngkaln 

39% sisalnyal dijelalskaln oleh fa lktor - falktor lalin di lualr model penelitia ln, seperti tingka lt 

pendalpaltaln, motivalsi investalsi, pengallalmaln investalsi, kemudalhaln alkses investalsi, 

kepercalyalaln terhaldalp palsalr modall, sertal kondisi ekonomi da ln suku bungal. 

Diketalhui nilali R Squalre talhalp 2 moderalte 2 sebesalr 0,542. Hall ini menunjukka ln balhwal 

valrialbel independen tolera lnsi risiko, gender daln interalksi tolera lnsi risiko denga ln gender 

malmpu menjelalskaln valrialsi minalt investalsi obligalsi sebesalr 54,2%, sedalngkaln 45,8% sisalnyal 

dijelalskaln oleh falktor - falktor lalin di lualr model penelitia ln, seperti tingka lt pendalpaltaln, 

motivalsi investa lsi, pengallalmaln investalsi, kemudalhaln alkses investa lsi, kepercalyalaln terhaldalp 

palsalr modall. 

Diketalhui nilali R Squalre sebesalr 0,535. Hall ini menunjukka ln balhwal valrialbel 

independen pengeta lhualn keualngaln, toleralnsi risiko, daln pengalruh sosiall malmpu menjelalskaln 

valrialsi minalt investalsi obligalsi sebesalr 53,5%, sedalngkaln 46,5% sisalnyal dijelalskaln oleh 
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falktor lalin - falktor lalin di lualr model penelitialn, seperti tingka lt pendalpaltaln, motivalsi investalsi, 

pengallalmaln investalsi, kemudalhaln alkses investa lsi, kepercalyalaln terhaldalp palsalr modall, sertal 

kondisi ekonomi da ln suku bungal. 

 

5. KESIMPULAN DAN SARAN 

Berdasarkan hasil analisis data yang diperoleh melalui output SPSS beserta 

interpretasinya, dapat dirumuskan beberapa kesimpulan penelitian. Pengetahuan keuangan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat investasi obligasi pada usia pekerja produktif 

di Kota Semarang. Toleransi risiko juga berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat 

investasi obligasi pada usia pekerja produktif di Kota Semarang. Selain itu, pengaruh sosial 

terbukti berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat investasi obligasi pada usia pekerja 

produktif di Kota Semarang. Hasil penelitian selanjutnya menunjukkan bahwa gender 

memperlemah pengaruh pengetahuan keuangan terhadap minat investasi obligasi pada usia 

pekerja produktif di Kota Semarang. Gender juga memperlemah pengaruh toleransi risiko 

terhadap minat investasi obligasi pada usia pekerja produktif di Kota Semarang. Namun, 

gender memperkuat pengaruh sosial terhadap minat investasi obligasi pada usia pekerja 

produktif di Kota Semarang. 

Berdasarkan temuan penelitian tersebut, beberapa saran yang dapat diberikan sebagai 

bahan pertimbangan bagi pihak-pihak terkait adalah sebagai berikut. Bagi masyarakat usia 

pekerja produktif di Kota Semarang, diharapkan dapat meningkatkan pengetahuan mengenai 

investasi dan pengelolaan keuangan agar mampu mengambil keputusan investasi secara lebih 

rasional dan tepat. Masyarakat juga perlu meningkatkan pemahaman mengenai risiko investasi 

sehingga dapat mempertimbangkan tingkat risiko yang sesuai dengan kemampuan dan kondisi 

keuangan masing-masing serta mendorong perkembangan minat investasi secara lebih optimal. 

Bagi pemerintah maupun lembaga keuangan, diharapkan dapat meningkatkan edukasi 

dan sosialisasi mengenai investasi kepada masyarakat, khususnya kelompok usia produktif 25–

49 tahun, melalui seminar, pelatihan, maupun media digital. Edukasi tersebut perlu mencakup 

pemahaman mengenai pengelolaan keuangan, karakteristik dan risiko investasi obligasi, serta 

pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi. Dengan demikian, masyarakat 

diharapkan memiliki literasi keuangan yang lebih baik dan mampu mengambil keputusan 

investasi secara lebih bijaksana. 

Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk memperluas cakupan wilayah penelitian 

sehingga hasil yang diperoleh dapat lebih representatif dan memungkinkan adanya 

perbandingan antardaerah. Penelitian selanjutnya juga dapat menambahkan variabel lain yang 
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berpotensi memengaruhi minat investasi obligasi, seperti pendapatan, pengalaman investasi, 

kemudahan penggunaan teknologi finansial, maupun faktor psikologis. Penambahan variabel 

tersebut diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih komprehensif mengenai faktor-

faktor yang memengaruhi minat investasi obligasi pada masyarakat usia pekerja produktif. 
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